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En 2024, la tasa de retencion de las
ganancias por intereses se triplicara,
lo que impactara a los inversionistas.

POR:Rosalia Lara

urante todo el afo, el Servicio de

Administracién Tributaria (SAT) re-
n tiene un porcentaje de las ganancias
que los inversionistas obtienen por
intereses en instrumentos de deuda,
como bonos, fondos de deuda, Cetes
0 pagarés bancarios. Cuando toca hacer la decla-
racion, el SAT toma en cuenta esas retenciones
para calcular los impuestos o lo que debe devolver.

“Este es un impuesto que tiene las reglas cla-
ras desde hace ya muchos anos, en general, lo
que estan buscando es atrapar alrededor del 20%
de tu ganancia real”, dice Ramsé Gutiérrez, vice-
presidente seniory codirector de Inversiones de
Franklin Templeton México. Para no juntar ese
20%, al final del periodo se hace una retencion,
su tasa la determina Hacienda en funcion de la
tasa de referencia y la inflaciéon, explica Daniel
Maza, director de inversiones de GBM.

En 2022, latasa deretencion fue del 0.08%; en
2023, fue del 0.15%. “Venimos de afios en los que
las tasas venian de estar a niveles mas bajosy la
inflacion empezé a aumentar. Por lo mismo, la
tasa de retencion que se habia fijado para cada
uno de esos afos eran muy bajas previendo, en
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La tasa de retencién de 2024 sobre los ingresos
obtenidos por intereses es la mas alta en tres afios.
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su momento, que las ganancias que iban a
obtener los inversionistas probablemente
no serian muy altas”, comenta Maza.

El escenario cambio y, para 2024, se pro-
puso que fuera de 1.48%. “La situaciéon es muy
distinta este afio: la inflacion va bajando bas-
tante rapido (pasé de 8 a 5%), pero las tasas si-
guieron subiendo. Entonces, no s6lo tenemos
las tasas mas altas en términos nominales de
los dltimos 20 afios, también en términos rea-
les. Vamos a tener una tasa real del 7% para
instrumentos como los Cetes. Entonces, si de
ahi tratas de atrapar el 20%, te da el 1.5%, que
eslo que querian retener de manera provisio-
nal, pero es usando las condiciones actuales de
mercado, que no necesariamente van a ser las
mismas del siguiente afio”, comenta Gutiérrez.

Alfinal, el aumento a1.48% no pasoy que-
dé en 0.5%, aun asi, se trata de una retencion
del triple del ano pasado. Héctor Amaya,
presidente electo del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos (IMCP), considera que el
aumento no es representativo, pues sélo son
5 pesos por cada 1,000 de ganancia. “No gene-
ra un problema serio que pudiera impactar
el deseo de un ahorrador o un inversionista”.

Mas bien lo que paso, agrega, es que cuan-
do la ley de ingresos (que es donde se define
esta tasa) estaba en discusion, se genero pa-
nico porque se manejé como un aumento al
impuesto, pero no es correcto porque el im-
puesto sobre la renta sigue siendo el mismo,
de hasta el 35% sobre las ganancias. Ademas,
Amaya detalla que estas retenciones sélo son
obligatorias para ingresos por ganancias arri-
ba de 140,000 pesos, un monto que norecibe la
gran mayoria de los inversionistas minoristas.

Para Maza, “la retencion es relevante por-
que, de alguna manera, interrumpe el creci-
miento de la inversion. La cantidad de dinero
que se puede reinvertir es un poco menory eso
vateniendo un impacto a lo largo del tiempo”.

Elimpacto del aumento dependera del pa-
trimonio de los inversionistas. “Un 35% de un
7% real te da alrededor de 2.5%, y s6lo pagaste
provisionalmente 0.5%. Entonces, cuando ha-
gas tudeclaracién anual, te vas a enterar que
por cada 1,000 pesos tienes que pagar alrede-
dor de 20 pesos. Para grandes inversionistas
se puede convertir en una tasa relevante y
mermar lo que se gané”, dice Gutiérrez.

Sin embargo, este incremento de la re-
tencion no le quita el atractivo a los instru-
mentos de deuda, asegura Gutiérrez, pues
seguiran ofreciendo una tasa real positiva;
mas bien, el efecto que se puede dar es que
que haya unaregularizacién a que seinvierta
en las categorias tradicionales que son mas
riesgosas, como las acciones, que se volvie-
ron menos atractivas en los dltimos dos afios.



